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For mig handlar sparande om drémmar och mal. Sparande ar friheten
att kunna betala for det som du tycker ar viktigt, det kan vara bade
stort och smatt. Ett litet sparande kan faktiskt bli mycket pengar éver
tid. Historiskt sett har exempelvis ett langsiktigt sparande i aktiefonder
gett en god avkastning, men det kraver talamod och disciplin att avsta
fran konsumtion i dag. Darfor ar det viktigt att veta vad du sparar till.
Ett tydligt mal kan hjalpa och motivera dig till att exempelvis lagga un-
dan en del av I6nen varje manad for att i framtiden ha rad med nagot
mer an vad du kan képa i dag.

Att spara i fonder passar alla. Oavsett om du har mycket eller lite pengar
att investera kommer du att fa en bra riskspridning eftersom du kdper en
produkt med manga innehav. Det ar ocksa valdigt enkelt och fordelaktigt
att manadsspara. Det ger dig mojligheten att sprida riskerna ytterligare
genom att kopa regelbundet. Bade nar borsen ar billig och dyr. Att for-
soka se in i framtiden och kopa vid exakt ratt tidpunkt har visat sig vara
jattesvart. For om framtiden vet vi ingenting. Men att inte ta nagon risk
alls, kan pa lang sikt vara den storsta risken av dem alla.

| Sverige ar i princip alla fondsparare. Framfor allt fondsparar vi for
framtiden som pensiondarer. En del av den allmdnna pensionen fran
staten placeras i fonder. Manga har ocksa en tjanstepension fran sin
arbetsgivare dar det finns mojlighet att kopa fonder. Och manga sparar
aven till pensionen privat. Vi som fondsparar i Sverige har ofta ett
valdigt stort utbud att valja pa. Se det stora utbudet som en chans fér
dig att hitta nagot du gillar. Lat inte radslan for att valja fel hindra dig.
Det viktigaste ar faktiskt att du sparar.

Nér du val ar i gang — hall dig till din strategi! Att ryckas med i kortsiktiga
svangningar och paverkas av omgivningens rad ar enkelt, men séllan klokt.

Lycka till!
Philip Scholtzé

Sparekonom Fondbolagens férening
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VAD AR EN FOND?

En fond ar en samling (portfélj) av aktier och/eller andra vardepapper
som har mojlighet att ge avkastning. Alla som investerar i fonden
dger en del av fondens samlade tillgangar. Om en fond &dger aktier
fran 50 olika b6rsforetag blir du som investerat i fonden indirekt
dgareialla dessa 50 bolag.

Fonder investerar framst i tva slags vardepapper: aktier och skulder
som ger ranta. Fonder som placerar i aktier kallas aktiefonder och
fonder som placerar i rantepapper kallas rantefonder. Dessutom finns
det blandfonder som placerar i bada delarna.

AKTIEFONDER BLANDFONDER RANTEFONDER

Det finns ocksa fonder som har friare placeringsregler. Ett exempel
pa detta ar hedgefonder. Mer om olika typer av fonder hittar du under
avsnittet Vilka fonder finns det att valja pa? pa sida 14.



VARFOR JUST FONDER?

Det finns manga anledningar till att spara i fonder. Ett skl ar att de
passar bra for regelbundet sparande, dven i en liten skala.

Med bara ett par hundralappar i manaden kan du fa del av utvecklingen
i varlden och sparandet kan vaxa till sig med tiden. Ett annat skal till
att spara i fonder ar att du drar nytta av férvaltarnas kunskaper.
Fondférvaltare maste enligt lag utga fran fondspararnas intressen. Att
fondbolagen skoter all administration ar ocksa av praktisk betydelse.
Du som sparar behover inte sjalv halla koll pa ingangsvarden, kapital-
vinster eller forluster. Fondbolagen lamnar uppgifter till dig pa
arsbeskeden och aven till Skatteverket. Det ar enkelt att fondspara!

Alla fonder har ocksa det gemensamt att de ger riskspridning, men
pa olika satt och i olika hég grad. Regelbundet sparande ger ocksa
riskspridning over tid. Fonder kan ge battre avkastning an sparkonto
och kan ocksa innebéra mindre risk dn enskilda aktier. Det ar dessutom
latt att kopa och salja fondandelar.

e Du kan enkelt fa del i bade svenska och utlandska placeringar.

e Envardepappersfond ska enligt lag sprida riskerna pa flera varde-
papper. En aktiefond ska till exempel placera i minst 16 olika aktier,
i praktiken ar det ofta manga fler.

¢ Det finns ett stort utbud av fonder med olika risknivaer och
placeringsinriktningar.

* Forvaltare med expertkunskaper skoter placeringarna. Det innebar
att du som placerare inte behdver vara lika aktiv som vid exempelvis
aktiehandel.

e Manadssparande i fonder ar en bra sparform for att bygga upp en
ekonomisk trygghet. Riskspridningen 6kas genom att insattningar
gors vid olika tidpunkter.



MANADSSPARANDE

Regelbundet manadssparande i fonder ar ett enkelt och smidigt satt att
bygga upp ett sparkapital. Du minskar effekten av bérsens svangningar
och koper ibland nar det ar lite dyrare och ibland nar det r lite billigare.

Nar det galler placeringar i aktier och aktiefonder ar ett klassiskt rad
att sitta still i baten nar borsen sjunker och ha talamod tills det vander
uppat igen. Det ar svart att tajma borsuppgangarna respektive
borsnedgangarna. Risken &r att du séljer dina fonder nar borsen redan
natt botten och kdper igen nar borsen star pa topp. Om du har ett
manadssparande, tank pa att om du sparar i aktiefonder ska det vara
pengar du inte behdver inom en snar framtid. Lds mer om
aktiefonder pa sida 16.
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Den som bérjade manadsspara 500 kronor oktober 2012 hade
med en genomsnittlig aktiefond efter tio ar en behallning pa
91 568 kronor, varav det insatta beloppet utgjorde 60 000 kronor.

Det dr enklare att spara i borjan pa I6nen i stéllet for
i slutet. En staende 6verféring fran I6nekontot till
en fond dr ett bra sitt att bygga upp ett sparkapital.

500 kronor i manaden ger pa tio ar 60 000 kronor
plus avkastning.
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RISK OCH RISKSPRIDNING

Uttrycket ”1agg inte alla dgg i samma korg” anvands for att papeka
att det kan vara bra att sprida riskerna i sparandet. Risk ar ett matt
pa hur vardet varierar — ju storre svangningar i fondens varde, desto
hogre ar risken.

Det finns ett direkt samband mellan risk och avkastning. Hog risk
innebar vanligtvis storre chans till hégre avkastning, men ocksa en
storre risk for vardeminskning. Lag risk betyder simre chans till hog
avkastning men risken for forlust blir ocksa mindre. Pa lang sikt ger
fonder med hog risk i genomsnitt battre avkastning. Ordet genomsnitt
ar mycket vasentligt. Alla fonder med risk I6nar sig inte pa lang sikt,
men for att fa mojlighet till en god avkastning pa lang sikt maste du
vara beredd att ta en viss risk. Om man kunde fa samma vardedkning
utan att ta nagon risk skulle férstas alla vélja det sdkrare alternativet.
Orden ”lang sikt” ar ocksa mycket viktiga i sammanhanget —om du inte
kan riskera att dina pengar minskar i varde pa kort sikt ska du inte
placera i aktiefonder.
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Aktiefonder har generellt sett en hogre risk an rantefonder. Langa
rantefonder har en hogre risk dan korta rantefonder och blandfonder
hamnar generellt mitt emellan aktiefonder och réantefonder. Men
dven inom de olika fondtyperna kan risken givetvis skilja sig at. En
bred globalfond som placerar i aktier 6ver hela varlden har generellt
en lagre risk @n en aktiefond som endast placerar i ett visst land eller
en viss bransch. For sparande i fonder som placerar i utlandska
vardepapper tillkommer ocksa en valutarisk.

For att enkelt ge en 6verblick 6ver den mest vasentliga informationen
vid val av fond har alla fonder i Europa ett faktablad. Dar beskrivs
vilken typ av fond det &r och vilka tillgangar den investerar i. Det ger
en bra bild av fondens risk. Fonden ska dessutom redovisa ett matt
pa risk (se bilden pa néasta sida). Skalan som anvands ar 1-7, dar 7
innebar hogst risk for upp- och nedgangar i varde. | faktabladet ska
ocksa fondens risk beskrivas i ord pa ett enkelt satt. Las mer om
faktabladet under avsnittet Hjalpmedel vid val eller utvardering av
fond pa sida 33.

Tank ocksa pa att sprida dina risker, vad géller placeringsinriktning, men
ocksa i tid. Valj antingen en bred aktiefond, till exempel en global-
fond eller en blandfond som placerar i bade aktier och rantepapper,
eller valj flera olika fonder med olika placeringsinriktningar. Genom
att manadsspara koper du fondandelar saval nar kursen ar lag som
hog. Det gor att du sprider riskerna 6ver tiden och jamnar pa sa satt
ut borsens svangningar.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida

avkastning. De pengar som placeras i fonden kan

bade 6ka och minska i virde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.




Lagre risk Hogre risk
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100 % av alla vuxna svenskar sparar i fonder*.
73 % har ett privat fondsparande.
58 % har ett fondsparande till barn.

Den vanligaste anledningen att spara privat i fonder ar
till pensionen.

De vanligaste fondtyperna att spara i ar globalfonder
och Sverigefonder.

Den storsta skillnaden mellan hur kvinnor och méan
fondsparar ar installningen till risk. Man sager sig i
storre utstrackning an kvinnor vara villiga att ta hogre
risk for att kanske fa battre avkastning.

* | aldern 18-76 ar med deklarerad inkomst.

Kalla: TNS Sifo Prospera 2022.
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KONSUMENTSKYDD

LAGAR SKYDDAR DINA INTRESSEN

Fondverksamhet i Sverige styrs av ett regelverk som ska garantera dels
att forvaltningen skots pa basta satt, dels att de som sparar i en fond &r
skyddade mot att kapitalet ska inga i en konkurs eller férskingras. Som
sparare behodver man inte kanna till alla regler men det ar viktigt att
veta att det finns ett skydd och nagot om hur det fungerar.

De fonder som vi beskriver hdr och som anvands for sparande direkt
eller for pension regleras i Sverige av Lagen om vardepappersfonder
(LVF) och Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. De
typer av fonder som marknadsfors till privatsparare delas in i varde-
pappersfonder och specialfonder. Vardepappersfonder, eller
UCITS-fonder som de ocksa kallas, far saljas fritt i Europa. Enligt lag
maste de innehalla minst 16 olika vardepapper vilket automatiskt
innebar riskspridning. Aven specialfonder maste ha riskspridning,
dven om de har lite andra regler. Hedgefonder ar till exempel oftast
specialfonder.

ALLA ANDELSAGARE SKA BEHANDLAS LIKA

Utover de lagar som namnts ovan reglerar foreskrifter fran Finans-
inspektionen och branschens egna riktlinjer hur fondbolaget far
agera. Enligt lag ska fondbolaget i forvaltningen handla uteslutande
i fondandelsdgarnas gemensamma intresse (4 kap 2§ LVF). Med detta
menas att alla andelsagare ska behandlas lika och att férvaltaren ska
forsoka ge dem en sa bra avkastning som mojligt utifran fondens
placeringsinriktning och risk samt eventuella andra kriterier som
faststallts for fonden i fondbestammelserna.

For varje fond ska fondbestammelser godkédnnas av Finansinspektionen.
Fonden far inte avvika fran den placeringsinriktning som angetts i
fondbestadmmelserna. Eventuella dndringar i fondbestammelserna



maste godkannas av Finansinspektionen och de maste alltid vara
i andelsagarnas intresse. Spararna maste forstas informeras om
andringarna.

KAPITALET FORVARAS HOS FORVARINGSINSTITUT

For att skydda kapitalet har fondbolaget och férvaltaren inte egen
tillgang till pengarna eller vardepappren i fonden. Dessa forvaras
hos ett sa kallat forvaringsinstitut, vanligtvis en bank, pa ett sarskilt
konto och alla transaktioner maste ga genom forvaringsinstitutet.

Det &r alltsa skild ekonomi mellan fonden och fondbolaget. Om ett
fondbolag gar i konkurs, vilket &r mycket ovanligt, paverkas inte

fondens varde och sjélva fonden kan med andra ord inte ga i konkurs.

Skulle fondbolaget andd komma pa obestand, eller om fondbolaget
av annan anledning inte kan fortsatta férvalta fonden, 6vertas
forvaltningen av forvaringsinstitutet. Darefter kan forvaltningen
Overtas av annan fondférvaltare. Om sadan saknas utbetalas fondens
formogenhet till andelsdgarna.
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VILKA FONDER FINNS DET ATT
VALJA PA?

Det har avsnittet handlar om placeringsinriktning, det vill sdga de
olika typer av fonder som finns att vélja pa. | dag finns det cirka

3 000 fonder tillgangliga for privatsparare pa den svenska marknaden.
De kan delas in i fyra huvudgrupper: aktiefonder, rantefonder,
blandfonder och hedgefonder. Varje huvudgrupp rymmer flera
undergrupper.

Diagrammet visar hur fondsparandet
i Sverige i dag ar fordelat mellan fyra
huvudgrupper.

B Aktiefonder
Rantefonder

M Blandfonder
Hedgefonder/6vriga fonder

Kalla: Fondbolagens forening 2021-12-31

MED FONDER KAN DU FA DEL | PLACERINGAR

OVER HELA VARLDEN.

Sverigefonder placerar pa var hemmamarknad som vi kdnner bast till.
Genom att placera i en Sverigefond far du faktiskt ocksa del i tillvaxten
pa nya marknader dar de svenska bolagen arbetar.

Du kan ocksa placera i fonder som koper aktier i bolag pa marknader
i andra delar av varlden. Genom placeringar i till exempel Kina, Indien
och Brasilien har fondsparare fatt del i den tillvaxt som &gt rum i
dessa lander. Vid val av fonder ar det en fordel att folja med i vad
som hander i varlden.
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AKTIEFONDER

En aktiefond &r en fond som investerar minst 85 procent av fond-
formdgenheten i aktier. For ett sparande i aktiefonder rekommenderas
en spartid pa minst 5-7 ar. Detta beror pa att risken i aktiefonder
generellt sett ar hogre dn i rantefonder och blandfonder, de svanger
alltsa mer i varde.

Det finns aktiefonder med olika placeringsinriktningar och risk,
exempelvis fonder som placerar i ett visst land (till exempel Sverige
eller Japan) eller en viss region (till exempel Norden, Nordamerika
eller Asien). Fonder som placerar éver hela varlden kallas
Globalfonder. Andra fonder &r specialiserade pa en viss bransch
(till exempel ldkemedel eller teknik).

En inriktning av aktiefonder ar tillvaxtmarknadsfonder. Dessa fonder
placerar p&d marknader som ér i stark tillvixt och omfattar Osteuropa,
Sydamerika, vissa lander i Asien och Afrika.

En typ av aktiefond som har blivit populér pa senare ar ar indexfonder.
Indexfonder har lika stor andel i olika foretags aktier som dessa aktier
har i ett visst index, till exempel ett index som foljer Stockholmsbérsen.

ETF:er (Exchange Traded Funds) ar fonder som handlas som aktier.
De kallas ocksa for bérshandlade fonder. De ar framforallt indexfonder.

RANTEFONDER

En rantefond placerar enbart i rantebarande vardepapper, till exempel
statsskuldvaxlar eller obligationer. Det finns langa rantefonder

som placerar i vardepapper med I6ptid pa minst ett ar. De kan vara
forenade med en viss risk och bér darfér ha en spartid pa minst

3-4 ars sikt. Dessa fonder kan 6ka i varde nar rantorna sjunker och
kan sjunka i varde nar rantorna stiger. Kurssvangningarna brukar
dock inte vara lika kraftiga som for aktiefonder. En typ av lang



rantefond ar féretagsobligationsfond som investerar i obligationer
utgivna av foretag. De har generellt en lagre risk an aktiefonder men
en hogre risk an vanliga obligationsfonder. Det finns ocksa korta
rantefonder som placerar i vardepapper med en I6ptid som ar kortare
an ett ar. De férvantas ge en jamn (men relativt |ag) avkastning och ar
en lamplig placeringsinriktning fér den som soker lagre risk. Om fon-
den placeras i en annan valuta an i svenska kronor kan det dock finnas
en valutarisk.

BLANDFONDER

En blandfond investerar i bade aktier och ranteb&rande vardepapper.
Fordelningen mellan aktier och rantepapper kan variera mellan olika
blandfonder och adven variera under olika tidsperioder i samma fond.

For dig som ar intresserad av blandfonder ar det bra att ta reda pa
hur férdelningen mellan aktier och rantor ser ut eftersom det kan
vara stor skillnad mellan olika fonder. Om du vill jaimfora olika
blandfonder med varandra bér du ocksa ta hdnsyn till om de placerar
enbart i svenska vardepapper eller ocksa i utlandska.

En variant av blandfonder ar generationsfonder som ar vanliga inom
pensionssparandet. For dessa fonder géller att andelen aktier minskar
i takt med att pensionen narmar sig for den generation som respektive
fond avser.

HEDGEFONDER

En hedgefond ar en specialfond som ofta férsoker ge positiv avkastning
oavsett om aktie- eller rantemarknaderna gar upp eller ned. For att
uppna detta har hedgefonder friare placeringsregler och kan investera
i bade aktier och obligationer, ta lan, placera i optioner med mera.
Hedgefonder kan ha allt fran 1ag till mycket hog risk.

17
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FOND-I-FONDER

Fond-i-fonder placerar i andra fonder. Férvaltaren valjer ut de fonder
som fonden ska placera i. Det kan vara fonder fran ett eller flera olika
fondbolag. Det finns fond-i-fonder som enbart placerar i aktiefonder,
alternativt enbart rantefonder, men ocksa fond-i-fonder med
kombinationer av olika fondtyper.

Olika fondtypers avkastning den senaste 10-arsperioden
(oktober 2012 - oktober 2022)

Fondtyp Totalt under tioarsperioden, | Snitt per ar,
procent procent

Aktiefonder 162 10,1
Sverige 209 11,9
Norden 211 12,0
Europa 141 9,2
Global 213 12,1
Tillvéxtmarknader 71 5,5
USA 334 15,8
Blandfonder 76 5,8
Obligationsfonder 3,21 0,32
Penningmarknadsfonder 0,46 0,05

Kalla: Morningstar Fondindex 2022 (fondindex_kategori_2022-10-31)

Aktiemarknaden har den senaste tioarsperioden mest gatt upp,
men avkastningen har varierat kraftigt mellan olika aktiefonds-
kategorier. | genomsnitt har aktiefonder 6kat i varde med

162 procent (motsvarande 10,1 procent per ar). Globalfonder,
USA-fonder, Sverigefonder och Nordenfonder har haft en mycket
god vardeutveckling, medan framforallt Tillvaxtmarknadsfonder
utvecklats samre.



OLIKA SATT ATT FONDSPARA
OCH SKATTEREGLER

| dag kan man spara i fonder pa manga olika satt. Du kan spara privat
i fonder, antingen direkt eller via ett investeringssparkonto eller en
kapitalférsakring och du kan pensionsspara i fonder.

Det ar viktigt att du ser till helheten i ditt sparande for att fa en god
riskspridning. Dessutom har de skilda satten att spara i fonder ocksa
olika skatteregler. Fundera 6ver vilka fonder du vill spara i och pa
vilket satt du vill spara.

PRIVAT FONDSPARANDE

DIREKTSPARANDE | FONDER

Skatt pa kapitalvinst ar 30 procent vid sparande direkt i fonder.
Kapitalforlust ar helt eller delvis avdragsgill. Fondbolag lamnar
kontrolluppgifter till Skatteverket om kapitalvinster och forluster,
men gor inte skatteavdrag. Vid direktsparande i fonder finns
ocksa en sarskild fondskatt som arligen uppgar till 0,12 procent
av fondinnehavet.

INVESTERINGSSPARKONTO (ISK)

P3 ett investeringssparkonto kan du spara i fonder men ocksa i enskilda
vardepapper. Du kan inom ISK byta fonder utan att det blir skatt pa
kapitalvinst. | stallet betalar du en arlig schablonskatt. En schablon-
inkomst (baserad pa statslanerdntan i november aret innan plus

1 procentenhet, dock lagst 1,25) tas upp som inkomst av kapital och
beskattas med 30 procent. For aktuella skattebelopp och verktyg for
att rékna ut din schablonskatt, besok skatteverket.se.
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KAPITALFORSAKRING

Du valjer bland de fonder som det forsakringsbolag dar du har
kapitalforsakringen erbjuder. Du kan inom kapitalférsakringen byta
fonder utan att det blir skatt pa kapitalvinst. | stéllet betalas en arlig
avkastningsskatt pa kapitalet. Skatten berdknas pa motsvarande satt
som for investeringssparkonto, se sida 19. En skillnad mellan ISK och
kapitalforsakring ar att du kan komplettera en kapitalforsakring med
formanstagare.

PENSIONSSPARANDE

PREMIEPENSION OCH TJANSTEPENSION

Fonder ar ocksa ett alternativ for pensionssparande i olika former.
Alla som har en beskattningsbar arsinkomst pa minst 20 431 kronor
(2022) tjanar in till den allménna pensionen fran férsta kronan.

Premiepensionen utgdr en mindre del av den allmanna pensionen
och placeras i fonder. Du kan sjdlv vdlja i vilka fonder som pengarna
ska placeras. Om du inte valjer sjalv placeras dina pengar i en statlig
fond, Sjunde AP-fondens AP7 Safa.

I din tjanstepension kan du, i olika utstrackning beroende pa vilket avtal
du tillhor, valja mellan traditionell livforsakring och fondforsakring.
Mer om premie- och tjanstepension hittar du i i Gilla din ekonomis
broschyr Pension.

Till premiepensionen i det allmdnna pensionssystemet och till tjanste-
pensionen far arbetsgivaren géra avdrag for premier och du betalar
inkomstskatt vid utbetalningen av pensionen. Fonderna du kan vélja
till premie- och tjanstepensionen dar samma fonder som du kan vdlja
till ditt privata fonsparande men inom premiepensionen och tjanste-
pensionsalternativen ges kraftiga rabatter pa fondavgifterna.



PRIVAT PENSIONSSPARANDE

Fram till 2016 fick man goéra avdrag vid privat pensionssparande. Det
du redan har sparat ligger kvar och beskattas som tidigare, dvs du betalar
en arlig avkastningsskatt. Skatten motsvarar 15 procent av den
genomsnittliga statslanerdntan foregaende ar, dock lagst 0,5 procent.

Privat pensionssparande kan betalas ut fran 55 ars alder, under
minst fem ar.

Om du vill spara privat till pensionen dven i fortsattningen kan du an-
vanda de olika alternativ som finns beskrivna under rubriken Privat
fondsparande pa sida 19. Sparandet ar dock inte ldngre avdragsgillt
utan foljer de olika skatteregler som galler fér respektive sparform.
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ATT TANKA PA
VID VAL AV FOND

De flesta behover ett sparande pa bade kort och lang sikt, fran
sparande till ndsta ars semester till pensionssparande. Det mest
kortsiktiga sparandet passar bra att ha pa ett sparkonto, medan
fonder passar for sparande pa lite langre sikt.

SPARTID/MAL - RISK —>  RISKSPRIDNING

TYP AV FOND

Borja med att fundera dver vilken tidshorisont du har for ditt sparande
och vilken risk du &r beredd att ta for att fa en bra avkastning. Risk
innebar att en placering bédde kan 6ka och minska i virde, men med
dkad risk foljer ocksa en majlighet. Over tid kan méjligheten vara
storre att du far en bra avkastning om du vagar ta en hogre risk.

Pa kort sikt kan dock vardet svanga kraftigt i fonder med hog risk.

Sparar du i aktiefonder ska det inte vara pengar du ar beroende av
den ndrmaste tiden, och du maste kunna leva med att vardet kan ga
upp och ner. Att spara pa lang sikt betyder inte att du inte ska bry
dig. Det kan handa saker bade i omgivningen och privat som gor att
du vill eller bor férandra ditt sparande.

Rantefonder innebér en jamnare avkastning an aktiefonder, men pa
en genomesnittligt lagre niva. Korta rantefonder passar for kortsiktigt
sparande eller for tillfélliga omplaceringar nar borsen forvantas falla,
eller om du vill ha en mycket lag risk.



RISKSPRIDNING AR A OCH O

Riskspridning kan du fa pa olika satt. Du kan till exempel vélja en
fond som har stor spridning av sina placeringar i olika vardepapper
och marknader. Du kan ocksa vilja flera olika fonder med olika
inriktningar och dar fonderna kompletterar varandra.

Nar du har kommit fram till vilken eller vilka olika typer av fonder
du vill ha ar det dags att vélja fond.

VAR PRISMEDVETEN

Det ar bra att vara prismedveten nar du ska vélja fonder. Det innebér
att du bade ser till vad det kostar och vad du far fér pengarna. Du
bor darfér ta hansyn till bade fondens avkastning och avgift. Aven om
det ar framtiden som vi dr mest intresserade av, ger den historiska
avkastningen danda vardefull information om hur fonden har lyckats
hittills. Hur mycket har fonden o6kat i varde pa ett, fem och tio ar?
Den historiska avkastningen ar dock ingen garanti for den framtida
avkastningen.

Viktigt att kdnna till ar att avgiften alltid ar bortdragen nar avkastningen
visas for en fond! Det betyder att tva fonder med samma avkastning
har varit lika bra for dig som sparar, dven om de har olika hoga avgifter.
Mer om avgifter hittar du under avsnittet Avgifter pa sida 29.

Till din hjalp nar du ska utvardera och jamféra fonder finns nagra olika
verktyg som underlattar jamforelserna, se avsnittet Hjdlpmedel vid
val eller utvardering av fonder pa sida 33. Tank pa att nar du ska
jamfora fonder ar det viktigt att fonderna har samma placeringsin-
riktning for att jamforelsen ska vara relevant.

23



24

ATT SPARA HALLBART | FONDER

VAD AR HALLBARA INVESTERINGAR?

Manga sparare vill i dag kunna investera hallbart och det kan finnas
manga goda skal till att gora det. Det kan exempelvis réra sig om
att man vill félja sina varderingar, bidra till att motverka klimat-
forandringar eller sa tanker man att hallbara investeringar kommer
att ge en hogre avkastning pa sikt. Men vad ar egentligen en hallbar
investering? Det ar en fraga som inte ar helt latt att svara pa och
svaret beror mycket pa vad som ar viktigt for dig som sparare nar
det kommer till olika hallbarhetsfragor. Darfor ska vi nu titta
narmare pa vad olika fonder har fér strategier och inriktning nar
det kommer till hallbara investeringar och hur du kan ta del av
information kring fondernas hallbarhetsarbete.

HALLBARHETSSTRATEGIER

Med dina sparpengar har du majlighet att bidra till en hallbar
utveckling genom att investera i foretag som tar ett aktivt ansvar
for fragor som beror olika delar av detta omrade. Dessa olika delar
kallas ofta for ESG-fragor, dar forkortningen ESG star for:

Environmental/Milj6 (Exempelvis biologisk mangfald, klimatavtryck,
vattenférbrukning, avfall)

Social/Sociala fragor (Exempelvis jamstalldhet, arbetsratt, manskliga
rattigheter, mangfald)

Governance/Bolagsstyrning (Exempelvis korruption, interna
strukturer, styrelsens sammansattning)

Nar du kdper en fond lamnar du 6ver ansvaret for forvaltningen
till ett fondbolag. Det ar fondbolaget som valjer vilka féretag som
fonden ska investera i. De bestammer ocksa vilka branscher och



foretag som fonden inte ska investera i och hur fonden som gemen-
sam agare ska anvanda sin makt for att paverka hur féretagen i
fonden utvecklas.

Ett fondbolag samlar in mangder med information for att kunna
analysera féretagen de har investerat i eller eventuellt ska investera
i. Numera ar det inte bara finansiell information som analyseras for
att ta reda pa om ett féretag ar vart att investera i. Fondbolagen
analyserar dven information kopplat till féretagens paverkan pa just
miljé och samhalle men dven hur féretagen (potentiellt) paverkas av
hallbarhetsaspekter som till exempel klimatféréandringar pa sikt.
Fonder som framjar hallbara investeringar eller har hallbarhet som
mal kan anvdnda olika strategier for att uppfylla detta. Har ar de tre
vanligaste strategierna som anvands i forvaltningen:

Vilja in — ar en strategi som gar ut pa att investera i féretag som
anses vara "bast i klassen” utifran specifika hallbarhetskriterier.

Valja bort — &r en strategi som innebar att fonden inte investerar i
foretag som bedoms vara relativt mindre hallbara &n andra. Det
kan dessutom finnas specifika branscher som fonden aktivt valt att
aldrig investera i.

Paverka — innebar att fonden anvander sitt dgarinflytande for att
paverka foretag i hallbarhetsfragor. Paverkansarbetet kan bade
goras informellt i dialog direkt med féretaget eller publikt i samband
med exempelvis en arsstamma.
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VAD DEFINIERAS SOM HALLBART?

Inom FN ar hallbarhet en hogt prioriterad fraga, vilket bland annat
visar sig i de globala mal som férhandlats fram mellan medlems-
landerna i vad som kallas FN:s Agenda 2030. Finans- och fond-
industrin ses som en viktig pusselbit for att uppna dessa mal da de
genom sina investeringar kan styra kapitalet till féretag som bidrar
till en hallbar utveckling.

Att investera hallbart kan innebara manga olika saker. Det pagar ett
stort arbete inom EU for att fonderna tydligare ska redovisa vad
som anses vara en hallbar investering. Det finns darfor regelverk
som bestdmmer hur fonder ska informera om sitt hallbarhetsarbete.
Precis som att ett fondbolag ska upplysa om risk eller historisk
avkastning finns det dven krav pa att fondbolag ska redovisa
hallbarhetsinformation. Fondbolag har krav pa sig att definiera vad
som ar hallbart for just deras fonder. Det innebar att olika fonder
kan ha olika hallbarhetsambitioner och strategier. Informations-
kraven skiljer sig for fonder som har hallbarhet som mal och for

de som framjar hallbarhet, och fonderna delas utifran detta in i
foljande kategorier:

Fonder som har hallbarhet som mal: Har som mal att investera
hallbart. Exempelvis genom att investera i foretag som levererar
klimatlésningar som minskar koldioxidutslapp.

Fonder som fraimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper:
Bidrar till hdllbarhet utan att ha hallbarhet som mal med forvalt-
ningen. Exempelvis genom att aktivt valja in eller valja bort vissa
investeringar.

Ovriga fonder: Fonder dar hallbarhetsrisker &r integrerade i
investeringsbesluten, utan att de framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbarhet som mal och/eller beaktar
negativa konsekvenser pa hallbarhet for fonden.



Fondbolaget kan ocksa investera i verksamheter som har klassi-
ficerats som miljomassigt hallbara enligt ett annat EU-regelverk,
Det regelverket kallas EU:s taxonomi. Taxonomin ar i dagslaget

(ar 2023) inriktad pa miljomassiga mal men kraver dven vissa grund-
laggande sociala skyddsatgarder sasom att respektera manskliga
rattigheter och arbetstagares rattigheter.

Enligt EU:s taxonomi ska de bolag som en fond investerar i

granskas utifran hur bolaget arbetar gentemot féljande

miljomassiga mal:

Begransning av klimatforandringar

Anpassning till klimatférandringar

Hallbar anvandning och skydd av vatten

och marina resurser

Omstallning till cirkuldar ekonomi

Forebyggande och begransning av miljoféroreningar
Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald

och ekosystem

Det ska framga av upplysningarna hur stor del av investeringarna i
en fond som ar miljomassigt hallbara enligt taxonomin. Det ska ock-
sd framgd hur stor andel av fondens investeringar som fondbolaget
sjalv tycker ar hallbara, utifran deras egen definition.

Det ar viktigt att du som sparare ldser pa om vad just den fond du
vill investera i har for ambition och strategi. Utga fran vad som ar
viktigt for dig ndr du funderar pa hur dina pengar ska placeras. Ar
det viktigt for dig att en fond valjer bort féretag som slapper ut
mycket koldioxid? Eller vill du vélja in foretag som bidrar till att
uppfylla FN:s globala hallbarhetsmal, genom till exempel fornybar
energi, vattenrening, energieffektivisering?
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VAR HITTAR JAG INFORMATION?

Du ska kunna jamfora fonder utifran hallbarhet precis som du kan
jamfora dem utifran avgift respektive historisk avkastning. Darfor
presenterar fonder en hallbarhetsdeklaration. | deklarationen kan
du lasa om fondens forvaltningsstrategi, hur den framjar miljo-
relaterade och sociala egenskaper samt om man har hallbara
investeringar som mal. Information ska dven ges om hur fonden
beaktar hallbarhetsrisker, vilken inverkan dessa har pa investerings-
besluten och hur de kan paverka fondens avkastning.

Om du anlitar en radgivare kan du prata med hen om och i sa fall
hur du vill investera hallbart (hallbarhetspreferenser) och fa hjalp
med att hitta fonder som passar det du tycker ar viktigt.




AVGIFTER

Som namnts tidigare finns ett stort antal fonder att vélja mellan
och de har ocksa olika avgifter. En bra forutsattning for att bli néjd
med sitt val av fond ar att vara medveten om vad man betalar for.

Att avgifterna skiljer mellan fonder kan bero pd fondbolagets
administrativa kostnader, men dven pa fondens placeringsinriktning,
hur aktiv forvaltningen ar samt vilken service som erbjuds i form av
radgivning med mera.

Forvaltningsavgiften ska bland annat tacka fondbolagets kostnader
for administration, information till spararna, analyser av marknader
och foretag, placeringar, forvaring, tillsyn (Finansinspektionen) och
distribution. Med distribut6r avses aterforsaljare, alltsa den som
spararen koper fonden av, sdsom banker, forsakringsbolag, forsak-
ringsformedlare och fondtorg.

Prissattningen sker pa en fri marknad precis som fér andra varor och
tjanster. Fonder med hogre avgifter kan ha en mer kostsam for-
valtningsmodell d4n fonder med ldga avgifter. Exempelvis har ofta
passivt forvaltade fonder (indexfonder) en lagre avgift an aktivt
forvaltade fonder eftersom aktivt forvaltade fonder behéver stérre
resurser for analys av vilka foretag fonden ska investera i.

Avgiftsnivan skiljer sig ocksa ofta at mellan olika fondtyper, exempelvis
har rantefonder generellt ligre avgifter dn aktiefonder. Aven inom
aktiefonder finns skillnader, exempelvis har tillvéxtmarknadsfonder
generellt hogre forvaltningskostnader an fonder som placerar enbart
i svenska foretag.

Var prismedveten! Bedom priset i forhallande

till vad du far fér pengarna i jamférelse med
andra alternativ.
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En sak som &r viktig att veta ar att en fonds avkastning alltid visas efter
att alla avgifter ar bortdragna. Det betyder att tva fonder med samma
avkastning har gett dig som sparare lika mycket oavsett vad avgiften ar.

Det finns inget entydigt samband mellan avkastning och avgift vilket
betyder att det finns fonder med laga avgifter som gatt bra och fonder
som haft en negativ utveckling. Detsamma géller fonder med hoga
avgifter, en del fonder har gatt bra och andra har haft en negativ
utveckling.

NAGRA VIKTIGA AVGIFTSBEGREPP:

FORVALTNINGSAVGIFT

Det pris du betalar fondbolaget och som ska tacka kostnader for
bland annat férvaltning, analys, information och administration.
Anges i procent. 1/365 av avgiften dras fran virdet varje dag.

ARLIG AVGIFT/FORVALTNINGSAVGIFTER OCH ANDRA
ADMINISTRATIONS- ELLER DRIFTSKOSTNADER

Ett EU-standardiserat avgiftsmatt som inkluderar forvaltnings-
samt 6vriga avgifter som tas fran fonden exklusive transaktions-
kostnader. For svenska fonder 6verensstammer detta ofta med
forvaltningsavgiften.
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TOTALKOSTNAD/LOPANDE KOSTNADER

Visar fondens totala kostnader. Har ingar forutom forvaltningsavgiften
dven courtage som fonden betalar till maklare vid kdp och forsaljning
av vardepapper i fonden. Mattet redovisas i kronor pa arsbeskeden
for var och ens individuella sparande.

Arlig avgift (genomsnitt) for svenska fonder 2021, per fondkategori

Aktiefonder 0,79%
Blandfonder 0,97 %
Langa rantefonder (SEK) 0,35%*
Korta réantefonder (SEK) 0,17%*

Kalla: Avgifterna pa fondmarknaden 2021,
AMF/Morningstar, 2021 (kapitalviktade) * oviktade

PRESTATIONSBASERAD AVGIFT
En prismodell dar du betalar fondbolaget beroende pa fondens
avkastning.

INSATTNINGS- OCH UTTAGSAVGIFTER

Insdttnings- och uttagsavgift ar ovanligt i Sverige. Uttagsavgift tas
oftast bara ut om uttag gors efter en mycket kort tids sparande i
fonden for att inte Ovriga sparare i fonden ska drabbas negativt.

AVGIFTSMODELLEN GYNNAR PRIVATSPARARE

| Sverige ar det mycket vanligt med ett sparande i form av regelbundna
insdttningar av mindre belopp. Fondsparande ger riskspridning fran
forsta kronan och avgiften ar proportionell i forhallande till det
insatta beloppet.

Fondernas avgiftsmodell kan generellt sdgas gynna sparare med ett
litet sparkapital eftersom en procentsats som tas ut pa kapitalet
medfor att sparare med ett litet kapital far ta del av fondens férdelar
till en mindre kostnad i kronor @n sparare med ett stort kapital.



HJALPMEDEL VID VAL ELLER
UTVARDERING AV FONDER

HUR BRA GAR DIN FOND?

Genom att anvanda ett fondindex kan du enkelt se hur din fond har gatt
under olika tidsperioder i jamforelse med andra fonder med samma
placeringsinriktning. Du kan till exempel jamfdéra hur en Sverigefond
har gatt jamfort med andra Sverigefonder. Det ar ocksa ett mycket
bra verktyg nar du ska valja en ny fond. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtiden men ger vardefull information om hur forvaltaren
lyckats med sina placeringar tidigare.

For att gbra det |att att hitta ratt jamforelse kan du pa webbplatsen
www.fondkollen.se med hjalp av verktyget “Kolla fonden” skriva in
namnet pa din fond och fa upp just den jamforelsegrupp dar din
fond ingar. Har har du mojlighet att se vilken placering din fond har
utifran avkastningen under olika tidsperioder, fran senaste manaden
upp till tio ar. Férutom din egen fond ser du samtliga fonder som ingar
i jamforelsegruppen. Fonderna har olika fargkoder dar de med hogst
avkastning har markerats med gront och de med lagst avkastning har
markerats med en rod farg.

FAKTABLAD

For att enkelt fa en 6verblick 6ver den mest vasentliga informationen
vid val av fond s& har alla fonder i Europa ett faktablad. Alla faktablad
ar pa hogst tre sidor och uppstéllda enligt samma modell for att
gora det enklare att jamfora fonder fran olika lander och fran olika
fondbolag. Du hittar faktabladen pa fondbolagens webbplatser och
ovriga platser dar du képer fonder. Alla som ar intresserade av att
borja spara i en fond ska enligt lag erbjudas ett faktablad. Sedan

1 januari 2023 &r fondernas faktablad anpassade for att dven under-
latta jamforbarhet med andra sparprodukter.
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FAKTABLADEN GER DIG UPPGIFTER OM
BLAND ANNAT FONDENS:

PLACERINGSINRIKTNING, MAL & MALGRUPP
Har beskrivs vilken typ av fond det &r, till exempel att fonden inves-
terar i aktier som ges ut av svenska foretag.

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Fonden ska redovisa ett matt pa sambandet mellan risk och majlig
avkastning i fonden. Skalan som anvands ar 1-7, dar 7 innebar hogst
risk och hogsta mojliga forvantade avkastning.

Fonden ska dven redovisa resultatscenarier. De dr framatblickande

och syftar till att ge spararen en bild av framtida avkastning under
olika marknadsférhallanden. Bland annat visas det samsta, det
genomsnittliga och det basta resultatet for fonden under de senaste
10 aren.

AVGIFTER

En tabell med fondens totala avgiftsuttag under en langre period
(exempelvis 5 ar for en aktiefond) samt en tabell som specificerar
vad avgiften bestar av.

HISTORISK AVKASTNING

Sedan den 1 januari 2023 ska historisk avkastning inte inga i fakta-
bladet langre. | faktabladet finns dock en hanvisning till var spararen
kan hitta den informationen. Historisk avkastning presenteras som
ett stapeldiagram over arlig avkastning for vart och ett av de senas-
te tio aren eller sedan fonden startades om den inte har funnits sa
lange. Det ar ett bra satt att visa historisk avkastning, men det ar
ocksa ett av de basta satten att illustrera fondens risk.

For den som vill ha utforligare information om fonden finns
informationsbroschyr (med fullstandig information) och arsredovis-
ning respektive halvarsrapport.




FONDBETYG

Ett annat satt att utvardera fonder ar att titta pa vad fonden har fatt
for fondbetyg (rating). Fondbetyg tas fram av olika ratingforetag.
Fonderna betygsatts utifran olika kriterier, framforallt historisk
avkastning och risk. Det férekommer dven fondbetyg dar forutsatt-
ningar for framtida utveckling vags in i betygen. Har en fond fatt hogt
betyg hos flera betygssattande féretag sa ar det vardefull information.

Pa den svenska marknaden finns flera foretag som tillhandahaller
betygssattning av fonder.

FONDKOLLEN.SE

Fondbolagens forening har tagit fram en webbplats med adress
www.fondkollen.se. Pa webbplatsen ges information om fond-
sparande samt verktyg och vardefulla exempel som ar anvandbara nar
det géller fondsparande. Bland annat finns verktyget Kolla Fonden
som underlattar utvardering av fonder och som kan vara till hjalp
nar det ar dags att vélja nya. Dar finns ocksa en raknesnurra dar du
kan testa hur sparbelopp, spartid, avkastning och avgift paverkar ditt
sparande Over tid.

KONSUMENTERNAS BANK- OCH FINANSBYRA
Konsumenternas Bank- och finansbyra kan hjalpa dig med opartisk
information och vagledning utan kostnad, om du skulle behova.

Du kan fa reda pa hur du ska gora for att ga vidare om du skulle vara
missnojd med nagot kring ditt fondsparande.
www.konsumenternas.se
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CHECKLISTA:
ATT VALJA FONDER

Nar du ska vilja fond kan du anvinda dig av en tvastegsmodell for
att underlatta valet. Denna gar ut pa att férst vilja vilken fondtyp
du vill ha och sedan vilja fond utifran det valet.

[ | sTEG 1: VAL) FONDTYP

VILKEN TIDSHORISONT HAR DU?

Borja med att fundera hur lang din placeringshorisont ar. Ju langre
placeringshorisont, desto hogre risk kan du ta for att 6ka mojligheterna
till hogre avkastning. Det mest kortsiktiga sparandet passar att ha
pa ett bankkonto eller i en kort rantefond. Aktiefonder daremot
passar for sparande pa langre sikt.

FUNDERA OVER RISK OCH RISKSPRIDNING
Vilken risk ar du beredd att ta? En hogre risk ger méjlighet till hogre
avkastning men kan ocksa innebéra att du forlorar pengar.

Riskspridning ar A och O nér det galler fondsparande. Vill du inte spara
i s manga fonder kan du vélja en bred globalfond som placerar 6ver
hela varlden eller en blandfond som placerar i bade aktier och rantor.
Ett annat satt att fa riskspridning ar att vélja flera olika fonder med
olika inriktning. Tank ocksa pa att sprida riskerna 6ver tid genom att
manadsspara.

[_] sTEG 2: VALI FOND

Nésta steg ar att valja en fond och da kan du ta hjalp av nagra olika
verktyg for att utvardera fonderna och jamféra fonderna med varandra.
Var medveten om vad de olika fonderna kostar. GIém inte att
jamfora bade avkastning och avgift.



FONDKOLLEN.SE

Pa www.fondkollen.se hittar du fakta, verktyg och vardefulla
exempel som ar anvandbara nar det galler allt fondsparande. Bland
annat finns verktyg som underlattar utvardering av fonder och som
kan vara till hjalp nar det ar dags att valja nya.

JAMFOR FONDER

Pa www.fondkollen.se kan du med hjalp av verktyget “Kolla fonden”
skriva in namnet pa din fond och fa upp ratt jamforelse for att se hur
din fond har gatt i jamférelse med andra fonder med samma placerings-
inriktning. Har din fond statt sig val eller finns det manga andra
fonder med samma placeringsinriktning som har presterat battre?
Dags att byta?

FAKTABLAD MED BASINFORMATION OM FONDER

Du kan ocksa titta pa de olika fondernas faktablad for att fa mer
information om fonden. Faktabladen &r standardiserade i hela Europa
for att du ska kunna jamféra fonder fran olika fondbolag. Faktabladet
ska bland annat innehalla information om placeringsinriktning, risk,
resultatscenarier och avgifter. Faktabladen hittar du pa varje fond-
bolags webbplats.

FONDBETYG

Ett annat satt att utvardera fonder ar att titta pa vad de fatt for
rating eller fondbetyg. Fonderna betygsatts utifran olika kriterier,
framforallt historisk avkastning och risk. Ibland vags dven framtida
utvecklingsmagjligheter in, till exempel tittar man pa forvaltarens
erfarenhet.

Det finns ocksa ofta ett hallbarhetsbetyg som baseras pa kriterier
kopplade till milj6, socialt ansvarstagande och dgarstyrning. Vilka
kriterier betyget baseras pa kan dock skilja sig mellan olika aktérer,
sa det kan darfor vara vart att titta ndrmare pa vad som ingar i
beddmningen.
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TIO FRAGOR OM FONDER

1. Vilka av dessa fonder har generellt sett hogst risk?

A. Blandfonder

B. Aktiefonder

C. Réantefonder

2. Om du vill spara kortsiktigt i en fond, det vill siga med pengar

du behover snart, vilken typ av fond passar da bast?

A. En kort réantefond

En aktiefond
En blandfond

Vad kdnnetecknar en generationsfond?

| en generationsfond minskar andelen aktier i takt med
generationens stigande alder.

Vid pensionsalder maste det alltid vara 100 procent
rantebarande i en generationsfond.

Fordelningen mellan aktier och rantebédrande papper
ar alltid 50/50.

Hur férhaller sig risken i en hedgefond jamfért med risken
i en genomsnittlig aktiefond?

A. Den ar alltid hogre.

@

Den &r alltid lagre.
Den kan vara saval hogre som lagre.

Min branschfond gar daligt, kan inte férvaltaren investera
i nagon annan bransch?

A. Nej, fondbestimmelserna reglerar vad fonden far investera i.

@

Ja, om tillrackligt manga fondandelsagare hor av sig gar det bra.
Nej, Finansinspektionen har bestamt placeringsinriktningen.

Svaren finns pa sidan 47




o

Om fondbolaget gar i konkurs forlorar jag mina pengar da?
Ja, fondandelarna saljs for att betala andra fordringséagare

i konkursen.

Nej, tillgangarna som utgor fonden forvaras fristaende fran
fondbolaget.

Ja, pengarna tillhor inte mig langre nar jag investerat dem

i fonden.

Fondens avkastning, hur fonden presterat, ar viktigt.
Vilket av nedanstaende pastaenden om avkastningen ar sant?

. Tva fonder med samma avkastning har varit precis lika bra for

dig som sparare, oavsett avgift.
Avkastningen visas alltid fore att avgiften ar bortdragen.
Bada pastaenden ar sanna.

Vad ar en indexfond?

En fond vars placeringar speglar ett visst marknadsindex,
t.ex. Stockholmsbdrsen.

Det ar en fond som syftar till att ha sa lag risk som majligt.

. En fond som foljer konsumentprisindex, dvs. prisutvecklingen

for den privata konsumtionen.

Premiepension har du sdkert hért talas om, men vad ar det for
nagot egentligen?

Det ar en mindre del av den allmdnna pensionen dar du sjalv kan
vélja i vilka fonder den ska placeras.

Det ar pengar du kan vinna om du képer en premieobligation.

. Den del av ditt privata pensionssparande som du sjalv avsatter

pengar till.

10.

Vad giéller for fondavgifterna inom premiepensionssystemet
jamfért med fondavgifterna i ett privat fondsparande?

A. Fondavgifterna ar lagre pa grund av den rabatt som ges.

Fondavgifterna ar hogre pa grund av den extra administration
som kravs.
Fonderna inom premiepensionssystemet har inga avgifter.
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ORDLISTA

AKTIE
Agarandel i ett aktiebolag.

AKTIEFOND
En aktiefond investerar minst 85 procent av fondférmogenheten i
aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

AKTIV ANDEL

Nyckeltalet aktiv andel, active share pa engelska, anvands for att ge
en bild av hur mycket fondens innehav avviker i forhallande till de
bolag som ingar i fondens jamférelseindex. Noll procent innebar att
fonden har exakt samma innehav som index. 100 % att den bara har
andra innehav an de som ingar i index.

AKTIV FORVALTNING

Fondférvaltning dar forvaltaren goér en egen analys av vilka varde-
papper som kommer ge den basta avkastningen i framtiden. Mot-
sats till passiv forvaltning, eller indexférvaltning.

AKTIV RISK

Nyckeltalet aktiv risk, tracking error pa engelska, visar hur mycket
fondens avkastning svanger i varde i férhallande till sitt jamforelse-
index.

AVKASTNING

Vardeokning pa en placering. Kan komma fondspararen till del som
kapitalvinst eller utdelning. En fonds avkastning visas alltid efter att
avgifter ar bortdragna.

BLANDFOND

En fond som investerar i bade aktier och rantebédrande vardepapper.
Fordelningen av aktier respektive rantepapper skiljer sig at mellan
blandfonderna och deras placeringar styrs av fondens strategival.




BRANSCHFOND
Vardepappersfond som koper aktier i en specifik bransch sasom Ia-
kemedel, fastigheter etc.

COURTAGE
En avgift vid kdp och forsadljning av vardepapper som fonden vanli-
gen far betala till fondkommissionar/aktiemaklare.

DEPA
Anvéands for forvaring av fonder. | en vardepappersdepa kan du pla-
cera pengar i olika aktier, fonder, optioner och obligationer.

DIVERSIFIERING

| finansiella sammanhang innebar diversifiering att man minskar ris-
ken i en vardepappersportfolj genom att placeringar sprids, exem-
pelvis pa manga olika vardepapper, med investeringar i bade aktier
och obligationer och/eller med en stor geografisk spridning.

ESG
ESG ar en forkortning av Environmental (milj6), Social (socialt an-
svar) och Governance (bolagsstyrning).

ETF
En borshandlad fond (Exchange Traded Fund) kan handlas i realtid
pa en bors (som en aktie).

FAKTABLAD

Alla som ar intresserade av att borja spara i en fond ska enligt lag er-
bjudas ett faktablad. Faktabladet ger en overblick 6ver den mest va-
sentliga informationen vid val av fond. Informationen ar uppstalld
pa samma satt for alla fonder for att man enkelt ska kunna jamfora
fonder med varandra.

FOND | FOND
Fond som placerar i andra fonder.
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FONDANDEL
Den som sparar i fond képer andelar i fondens tillgangar och blir
darmed deldgare till alla de vardepapper som fonden ager.

FONDBOLAG
Ett fondbolag forvaltar formogenheten i en vardepappersfond.
Ett fondbolag kan forvalta flera fonder.

FORETAGSOBLIGATIONSFOND

Foretagsobligationsfonder investerar som namnet anger i obligationer
utgivna av foretag. De har generellt en lagre risk an aktiefonder men en
hogre risk an vanliga obligationsfonder eftersom obligationer utgivna
av foretag innebar en hogre risk an exempelvis statsobligationer.

FORVALTNINGSAVGIFT
Ersattning till fondbolag for férvaltning, administration, forvaring,
information och distribution.

FORVARINGSINSTITUT

Alla vardepappersfonder ska ha bank eller annat kreditinstitut som
forvaringsinstitut. Detta ska ta emot och forvara fondens egendom
och se till att kop och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med
géllande regler.

HEDGEFOND

Hedgefonder &r specialfonder och har darmed en friare placerings-
inriktning an vardepappersfonder. Manga hedgefonder forsoker ge
avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ned.

INDEX

Index visar hur en viss marknad har gatt i genomsnitt. Ett index fung-
erar som ett matt att jamfora fondens vardeutveckling med over tid.
Vanligtvis ingar aktieutdelningar i indexet vilket &r jamforbart med
innehavet i t.ex. en fond.




INDEXFOND

En passivt forvaltad fond som har som mal att spegla ett valt index,
genom att vanligtvis placera i de aktier som ingar i indexet. Motsats
till aktivt forvaltad fond.

INDEXNARA FOND

En fond som inte har som ambitionsniva att ge en hogre avkastning an
index men daremot kan avvika i mindre utstrackning fran ett index, t.ex.
till foljd av att vissa branscher eller bolag har uteslutits av hallbarhetsskal.

ISK

Pa ett investeringssparkonto (ISK) kan du spara i fonder. Andra tillatna
investeringar 4r marknadsnoterade vardepapper och bankinlaning.
Vid sparande inom ISK betalar du inte nagon skatt pa kapitalvinster
och utdelningar. Det innebér att du kan byta och sélja fonder inom
kontot utan att det utloser nagon reavinstskatt. Kontot ar i stallet
schablonbeskattat.

KAPITALFORSAKRING

| en kapitalforsakring (KF) kan du spara i fonder. Andra tillatna investe-
ringar ar marknadsnoterade vardepapper och bankinlaning. Vid sparande
inom KF betalar du inte nagon skatt pa kapitalvinster och utdelningar.
Det innebar att du kan byta och sélja fonder inom kontot utan att det
utléser nagon reavinstskatt. Kontot ar i stéllet schablonbeskattat.

LOPANDE KOSTNADER

Lopande kostnader inkluderar utéver Arlig avgift ocksa transaktions-
kostnader. Lopande kostnader uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

NAV-KURS, ANDELSVARDE

NAV star for nettoandelsvarde (pa engelska net asset value). Vardet
pa en fondandel berdknas som fondens alla tillgangar efter avdrag
for forvaltningskostnader dividerat med antalet andelar. Normalt
omvarderas fondens innehav och andelsvardet varje borsdag.
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OBLIGATION

En obligation &r ett rantebarande vardepapper med en 16ptid som
Overstiger ett ar vid emissionen. Obligationer ges ut av staten,
kommuner, bostadsfinansieringsinstitut och andra foretag.

OBLIGATIONSFOND
En fond som placerar i langa rantepapper, det vill sdga med en
|6ptid pa Gver ett ar, sasom obligationer. Kallas dven lang rantefond.

OPTION
Innehavaren har en ratt men inte en skyldighet att i framtiden kopa
eller sdlja ett vardepapper till ett i forvag faststallt pris.

PASSIV FORVALTNING

Forvaltning av fonder dar man har som mal att inte avvika fran det
index som forvaltaren har valt att spegla. Se indexfond. Motsats fill
aktiv forvaltning.

PENNINGMARKNADSFOND

Fond som enbart placerar i korta réantepapper, det vill sdga rante-
papper med en aterstaende I6ptid som ar kortare an ett ar. Kallas
aven for kort rantefond eller likviditetsfond.

RISK

Att spara i fonder innebaér alltid en risk. Med risk avses svangningar av
fondens varde. Hog risk i en fond betyder risk for stora svangningar

i varde, dvs. storre mojlighet till bra vardeutveckling, men ocksa en
storre risk att forlora pengar. Lag risk innebar en lagre risk att forlora
pengar, men ocksa lagre majlighet till bra vardeutveckling.

RANTEFOND

En rantefond ar en fond som placerar 100 procent av fondférmégen-
heten i rantebdrande vardepapper, det vill sdga i obligationer och
statsskuldvaxlar.




SFDR

Star for Sustainable Finance Disclosure Regulation,kallas dven for
Disclosureforordningen. Ett regelverk som stéller krav pa hur fonder
ska redovisa sitt hallbarhetsarbete.

SPECIALFOND

En typ av Alternativ investeringsfond med liknande konsument-
skydd som vardepappersfonder men som har tillstand att i nagot
avseende avvika fran reglerna for vardepappersfonder.

STANDARDAVVIKELSE
Matt pa en fonds risk. Speglar volatiliteten, dvs. svdangningar
i avkastningen. Ju hogre standardavvikelse desto hégre risk.

STATSSKULDVAXEL
Ett rantebdrande viardepapper med en |6ptid pa upp till ett ar.
Ges ut av staten.

TILLVAXTMARKNADSFOND

En tillvaxtmarknadsfond ar en aktiefond som investerar i tillvaxtmark-
nader, dven kallade emerging markets. Till tillvaxtmarknader raknas
bland andra Osteuropa, stora delar av Asien, Afrika och Latinamerika.

VALUTARISK
Med valutarisk menas forandringar i vaxelkursen mellan svenska
kronan och den valuta som fonden placerar i.

VARDEPAPPERSFOND
Fond som enligt lagen om vardepappersfonder omfattas av
UCITS-direktivet och darmed fritt far marknadsforas i hela Europa.

ARLIG AVGIFT

Visar totalt erlagda avgifter i en fond exklusive transaktions-
kostnader. Arlig avgift uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.
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LANKTIPS

FONDBOLAGENS FORENING
Statistik, fakta, undersokningar med mera.
08-506 988 00

www.fondbolagen.se

FONDKOLLEN
Information och verktyg for fondsparande.
www.fondkollen.se

HALLA KONSUMENT

Oberoende vagledning genom Konsumentverket.
0771-525 525

www.hallakonsument.se

KONSUMENTERNAS BANK- OCH FINANSBYRA
0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

KONSUMENTERNAS FORSAKRINGSBYRA
0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

MIN PENSION

Ger dig en samlad bild av din pension.
0771-89 89 89

wWww.minpension.se

PENSIONSMYNDIGHETEN
Administrerar den allmanna pensionen.
Hér byter du fonder till premiepensionen.
0771-776 776
www.pensionsmyndigheten.se



http://www.fondkollen.se

OVNINGSUPPGIFTER

1. Finns det nagot du drommer om att gora eller kopa om 5-10 ar?
Om den genomsnittliga avkastningen &r 8 procent varje ar,
hur mycket pengar maste du spara per manad fér att na ditt
mal? Jamfor gdrna summan med hur mycket du hade haft utan
avkastning!

2. Fundera pa om det finns nagot geografiskt omrade som du tror
kommer ha en stark ekonomisk utveckling och dar du skulle vilja
investera dina pengar. Varfor tror du att just denna region kommer
utvecklas battre dn andra?

3. Fundera pa om det finns ndgon bransch som du tror kommer ha
en stark ekonomisk utveckling och dar du skulle vilja investera dina
pengar. Varfor tror du att just denna bransch kommer utvecklas
battre an andra?

4. Sag att du vill spara pengar som du vill anvdnda om 10 ar. Om du
sparar dina pengar i fonder, hur skulle du da férdela pengarna?

Ritta svaren till ”Tio fragor om fonder” pa sidorna 38-39:

1B | 2A | 3A | 4C | 5A | 6B | 7A | 8A | 9A | 10A
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GILLA DIN EKONOMI samordnas av Finansinspektionen inom
Nationella natverket for finansiell folkbildning. Natverket bestar av
myndigheter, organisationer och foretag som tillsammans sam-
arbetar om utbildning i ekonomiska och finansiella fragor. Viljan &r
att ge konsumenter i hela landet — och i alla aldrar — battre majlig-
heter for att kunna ta olika medvetna ekonomiska och finansiella
beslut i livet. Syftet ar att 6ka den privatekonomiska férstaelsen
med hjélp av olika informations- och utbildningsinsatser. Tanken &r
att saval statliga som privata aktorer har har ett gemensamt intresse
i att stotta konsumenterna med fakta — ingen férsaljning!

Pa www.gilladinekonomi.se finns fler broschyrer om privatekonomi

att lasa och skriva ut.
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